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A Szegedi Tudomanyegyetemért Alapitvany
Befektetési Szabalyzata®

1 A szabalyzatot 46/2023. (07.27.) KH sz. hatérozataval médositotta a Szegedi Tudoményegyetemért Alapitvany Kuratériuma, hatélyos:
2023. julius 27-ét6l. (A médositas vastaggal szedett)

2 A Szegedi Tudoméanyegyetemért Alapitvany Kuratériuma a jelen szabalyzatot 5/2022 (1.27) KH szami hatérozataval fogadta el, hatélyos:
2022 januar 27. -t6lL.
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1. BEVEZETO

A Szegedi Tudomanyegyetemért Alapitvany (a tovabbiakban: Alapitvany) alapitd okiratdban
(a tovabbiakban: Alapité okirat) foglaltak alapjan Befektetési Szabalyzatat (a tovabbiakban:
Szabalyzat) az Alapitvany a kovetkezok szerint allapitja meg:

2. A SZABALYZAT CELJA £ES HATALYA

A Szabalyzat célja az Alapitvany pénziigyi befektetéseivel, illetve azok adminisztraciojaval
kapcsolatos tevékenységek keretrendszerének meghatarozasa.

A Szabalyzat a befektetési célokat és elveit, illetve a befektetési tevékenységekhez kapcsolodo
dontési és eljarasrendet, kockazatkezelést hatarozza meg, méghozza oly médon, hogy azok az
Alapit6 okiratban és egyéb alapitvanyi dokumentumokban megjel6lt kiadasokkal 6sszhangban
iegyenck.

A Szabéalyzat targyi hatalya az egyedi befektetési dontések meghozatalara, a dontéshozata
elékészitésére és annak soran. figyelembe veendd. szempontokra, a befektetési dontések
végrehajtasara és a végrehajtas ellendrzésére terjed ki.

A Szabalyzat személyi hatalya az Alapitvany kuratoériumara (a tovabbiakban: Kuratérium), az
Alapitvanynak a befektetési dontéseket végrehajtd adminisztrativ szervezetére és a befektetési
tanacsadast vegzé megbizottaira terjed ki.

3. AZ ALAPITVANY VAGYONELEMEI ES JOVEDELMEI

3.1. Vagyonelemek

Az Alapito okirat VI. 1. pontja értelmében az alapitotol tulajdonba kapott vagyonelemek
a) Az Alapito okirat VI. 1. pontja értelmében indul6 alapitvanyi vagyon 600 millié forint

cridkben;

b) Az Alapitd okirat VI. 2. pontja értelmében a Szegedi Tudomanyegyetemeért
Alapitvanyrél, a Szegedi Tudomanyegyetemért Alapitvany és a.  Szegedi
Tudomanyegyetem részére torténd vagyonjuttatasrol szol6o 2021. évi XXIHL tv. (SZE
tv.) 2. § (1) bekezdése alapjan a Szegedi Tudomanyegyetem (Egyetem) — az Nftv. 4.
§(2) bekezdésében meghatarozott — fenntartdi joga 0,- Ft, azaz nulla forint
nyilvantartisy drtéken;

¢) Az Alapitd okirat VI. 3. pontja értelmében tulajdonba kapott® - az SZE tv. 3. §(1)
bekezdésének megfelelden az alabbi — az Nftv.-ben meghatarozott oktatasi,
tudoményos kutatasi és betegellatasi feladatok ellatasat szolgald — allami tulajdonban
all6 ingatlanok tulajdoni hanyadai 2021. augusztus 1. napjaval felvett nyilvantartasi
értéken torténd atvezetéssel (Ingatlan Portfolio).

3 Az SZE tv. 3:§ és (4) bekezdését a 2021, évi CXLVIL. tdrvény 65. §.-a az alabbiak szerint médositotta: Az fngatlan tulajdonjogdr az
Alapirvany a terhekkel egyiitt szerzi meg, azzal a kivétellel, hogy az 1. melléklet 6. pontjar szerinti ingatlan szovjet katonai bazisként tortént
haszndlata iddszakaban bekoverkezenr kornyezeti karok mentesitése, valamint az ennek kapesdn keletkezent kornvezervédelmi kitelezettségek
teljesitése a magyar dllam kotelezensége. Hatdlyos: 2021. XI1. 22-t81, a szabalyzat elfogadésa idSpontjaban még nem tértént meg az Alapitvany
altali atvétele és foldhivatali bejegyzése
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d) Az Alapitvany Alapité Okiratanak IV. 3.1. a)* pont szerinti pénziigyi jovedelmeibdl
és az éves miikddés- finanszirozasi bevétel maradvanyabdl az Alapitvany altal
felhalmozott, révid id6tavon befektetni kivant penzugyl vagyon (a tovabbiakban:
Likviditasi portf6lio)

e} Az Alaprtvany 3.1. a) pont szerinti pénziigyi Jovedelmeibol és az éves miikodés-

i SN AT o s L
{Inanssirodss: Tevéiel Lu@;»‘a sﬂi 1 ae ‘.Lu!.yufcuz.y dzi_zl foihat FEx “kfl-, Boussat

idotavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Hosszitavia portfolio)

3.3. Az Alapitvany jovedelmei
1. Pénziigyi jovedelmek (a tovabbiakban: Pénzligyi jovedelmek)
a) Az Ingatlan Portf6li6 vagyonelemeinek hozama

4A0.1V.3.1 a) beszedi a rendelkezésre bocsatott alapitdi vagy egyéb mddon a javéra rendelt, illetve ditala megszerzett vagyon, tovabba
az esetlegesen bizalmi vagyonkezelésbe vett vagyon hozamait, azzal és a csatlakozok dltal adoményozott vagyonnal a felelés gazdalkodas
kévetelménye sérelme nélkill szabadon gazdalkodik, azt a céljaihoz kapcsoldddan befektetheti és hasznosithatja:
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b) Az indul6 alapitvanyi vagyon és a Felhalmozott pénziigyi vagyonbol képzett
Likviditasi és a Hossz(tavai portfolié hozamai

¢) A'2021.¢éviIX. térvény 4. § (6) bekezdése alapjan tovabbi alapitoi hozzajarulas

d) Pénzbeli tamogatasok (a csatlakozok vagyoni hozzajaruldsa, tovabba az

Alapltvany szamlajara érkez6 készpénzadomanyok)

- fd T A ooy e
rridss” o rész A) pontia-alapién az Alepitvén:

éves mukodes— ﬁnanszxroza& bevétel maradvanya
2. Természetben nytjtott adomanyok

4. AZ ALAPITVANYI VAGYON KEZELESENEK ES FELHASZNALASANAK
ALAPVETO CELJAI ES ELVEI

A ‘7;"3511/'75# a7z A La” s a“w vagvons kezeléadn nek &g felhasy

az Alapito oerat VIIIL. fejezet 4. pontjaban kifejtett {6 elvek mentén hatarozza meg.

élésé sk alanvetd cdliait s elvait

Az Alapitvany vagyonanak alapvet6 céljai:
1. ‘Az Alapitvany pénziigyi fiiggetlenségének és stabilitdsanak biztositasa,
2. A Szegedi Tudomanyegyetem Egyetem kozfeladatainak ellatasahoz tobblet forrasok
hosszi tavi biztositasa®:
9\/ a ‘D.éﬂ?:"ssu-l E'?i‘-;;’?—dp?ms*!{ Hetve o mikAddal bigddenk maradvdn Jéﬂs&!f !"?Tﬁ'!‘r{fm} rivid -
tava 11kv1d1tasmenedzsment3evel
b) a vagyonnak legalabb az Alapit6 okirat VL.1. pontjdban meghatarozott mértékben
valé fenntartasaval, illetve:
¢) az indulé alapitéi vagyon és a Hosszatavi portfolio befektetése altal, annak

vasarloértékének megdrzésén és jovedelemgeneralason keresztiil.

Az Alanitviny 2 hefektetési  tevékenyeége corin. killdnds  figyelmet fordit. a2
koltséghatékonysagra és a vagyonkezelésnek az Alapito Okirat VIIL. 4. pontjaban foglalt
elveire; ‘
a) kiegyensiilyozott és a biztonsigos gazdalkodast szem elbtt tartd befektetési
portfoliora kell torekedni, szem el6tt tartva a hosszitavi stabil miikodést és az
chhez sziikséges kiszamithat6 profitabilitast;
b) abefektetési formak tekintetében a jogszabalyi keretek kozott barmilyen befektetési
eszkoztipus engedélyezett;
befektetési tevékenységének, illetve vagyonkezelési feladatainak koordinalasara,
valamint egyes gazdalkodasi feladatok ellatisara az Alapitvany gazdasagi
tarsasagot alapithat, gazdasagi tarsasagban részesedést szerezhet, részesedés
értékesitésérol, valamint elidegenitésérdl donthet, illetve kiils6 szolgaltatokat vehet
igénybe.

(9]
N’

Az Alapitvany céljainak teljesitését nem veszélyezietve a befekteiési tevekenysége soran
gyelembe veszi tarsadalmi felel8sségét, amely kiterjed a kornyezeti megfontolasokra is.

=h

5 Az Alapitvany &s az TTM kozott 2021 szeptember 28-4n megkotdtt finanszirozasi szerzédes
¢ A Finanszirozasi szerz6désben az Alapitvany élt azzal a jogdval, hogy az egyetem kézfeladatainak finanszirozasara juttatott forrdsokat
kozvetlentil az Egyetem kapja meg felhasznalasra
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5. BEFEKTETESEK TEKINTETEBEN ALKALMAZANDO DONTESHOZATALI
MOD

5.1. A Kuratorium feladatai

A P
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osszhangban az alapitvanyi vagyonellendr véleményének beszerzését kovetden a Kuratorium
jelenlevd tagjai az Alapitvany feliigyelobizottsaga jelenlevo tagjaival egyiittesen fogadjak el,
illetve vizsgaljak feliil évente egyszer. A feliilvizsgalat célja annak biztositasa, hogy az
alapitvanyi vagyon, illetve annak jovedelme biztositani tudja az Alapitvany céljainak

megvalosulésat.

. .
f Sttt

3 21
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megkoteseert és karbantartasaert Mind az erre a célra alapltott tarsasaggal mmd a kulso
vagyonkezelével kotott szerz8désnek biztositania kell, hogy a megbizottak a Szabalyzatban
eléirt, a befektetési tevékenységre vonatkozd, valamint az azzal kapcsolatos jelentéstételi
“kotelezettségeknek eleget tegyenek. Kiils6 féllel kotott szerzodés esetén a szerzédes kotelezo
elemei - tobbek kozott - a befektetési iranyelvek, a dijazas részletei és a Kartéritési feleldsség.
A Kuratérium valasztia ki az Alapitvany vagyonkezeldiét, befektetési  tanicsadojat,
letétkezelsjét és szamlavezetjét (illetve szilkség esetén ezekbdl tobbet). Ezek kivalasztasanal
a Kuratorium kiilonds koriiltekintéssel jar el. A kivalasztott vagyonkezelonek, befektetési
tanacsadonak, letétkezel6nek, szamlavezetének képesnek kell lennie a ra bizott feladatok
megbizhato ellatasara ésszeri koltségek mellett.

A Kuratérium a letétkezeld, a szamlavezetd, ala mint — kiilsé vagyonkezeld, kiilsé befektetési
tanacsado igénybevétele esetén —a vagyonkezeld és a befektetési tanacsadé kivalasztasa soran
tdbbes ajanlatkérést alkalmaz, a beérkezett ajanlatok kiértékelését kovetden — a Kuratorium
szémara még kedvezdbb ajanlat elérése érdekében — lehetéség van az ajanlattevék tovabbi
versenyeztetésére. A Kuratorium legalabb 2 évente felillvizsgalija a letétkezeldvel,
szamlavezetovel, Kiilsé “vagyonkezeldvel és a kiilsé ‘befektetési tanacsadoval kotott
szerz6déseket. A Kuratorium abban az esetben, ha erre a célra adminisztrativ szervezetet hoz
létre vagy tarsasagot alaprc vagy kiils6 vagyonkezelét biz meg, meghatarozza, hogy az
Alapiivany dudG alapill vagyona, a- Lakviat
jovedelmek koziil mely vagyonelemekre vagy azok mely részére terjed ki a Kuratérium, illetve
az adminisztrativ szervezet, a tarsasag, a kiils6 vagyonkezeld déntéshozatali joga.

&8 a Husszdiavia i,uitnﬂiv & ar vhumb_,

A befektetési dontések meghiozatala soran biztositani Kell, hogy a befektetési tevékenység a
Szabalyzatban foglaltakkal, illetve az abban foglalt a befektetési filozofidval folyamatosan
dsszhangban legyen, s ho gy az AIapltvany pénziigyi és hkv1d1ta81 terveben régzitett kladasok

LI O k] 3.
4 - UCIUs U\U\H iw\iu: £

£si ievEkenysty eredimdnyéobll, letve @ szabad ;
legyenek. Ennek megfeleloen hatarozza meg a befektetesek osszetetelet lejaratat és
nagysagrendjét, valamint kockazati osztalyok szerinti megoszlasat, valamint azok
Osszetételérdl, értékérdl, realizalt és varhatoé hozamarol naprakész nyilvantartast vezet, amelyet
havonta 6sszevet a letétkezel6 nyilvantartasaval.

A befektetési tevékenység szakmai tamogatasara a Kuratorium kiilsé befektetési tanacsadm

aaiicitabl is5 irii’}ii“-/\) \/vhbt LLDQEL “e Shbivtﬁh . icii;ubsu‘.iu u‘&'iﬁ.«}&i"i}_\_' e "v”@i“{ﬁii"""'

végez, csak arra vonatkozd tanacsot ad.

540
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5.2. A Kuratérium kiilonds feladatai a Felhalmozott Vagyont illetéen

‘A Kuratorium a Felhalmozott Vagyonba tartoz6 vagyonelemek hatékony mitkddéséért kiilénds
feladatokat lat el, amelyek a kovetkezok:

1. A Titkarsag kozremiikddésével rendszeresen jelentést készittet a Felhalmozott
vagyonba tartozo penzugyl eszkdzok hozamkilatasairdl, a részvények éltal tula] donolt
tarsasagok oszialék- és arfoivamkilatasairdl, valamint az ezekhez Kapcsoiodd
kockazatokrol, valamint a javasolt befektetési magatartasrol.

2. Félévente megtargyalja a Felhalmozott Vagyonba tartozé részvények altal tulajdonolt
tarsasagokrol szolo jelentéseket

3. Doént a Felhalmozott Vagyonba tartozé vagyonelemekrél az alabbiak szerint: A
Kuratoérium a Felhalmozott Vagyonba tartozo vagyonelemek egészét vagy egy részet
’35 real 'Pazp" ’9‘9?%’*’?! !!*’aiﬁrf trm it Fca“ Ag

erteke51thet1

iV egvhangll ditintés alanidn

5.3. Az Ingatlan Portfoliéba tartozé vagyonelemek kezelése
5.3.1. Hasznositas

Az Ingatlan Portfolio haszn051tasa érdekében elsosorban az Egyetem altal toﬁeno hasznosntas

REREE

célok megvalosxtasa erdekeben el lehet tekmtem a piact alapon torteno dxjak megallap1tasatol

5.3.2. Ertékesités

Oy

Az Ingatlani Portfélioba tartozo vagyonelemek a jelen Szabalyzat 5.2.3 pontjaban leirt dontést
kovetéen az alabbiak szerint értékesithet8k az értékesitési arbevétel felhasznalasanak
korlatozottsaga mellett’”. A dontést csak legalabb két fiiggetlen értékbecsld altal adott
értékbecsiést kovetden lehet meghozni. Az értékesitést nyilvanos értékesitési ajaniattétellel keil
lebonyolitani, legalabb harom érvényes ajanlat megtétele kotelezd az érvényes kuratériumi
dontéshez. A kuratérium eltekinthet a nyilvanos ajanlattételtSl abban az esetben, amikor
Stratégiai Partnerrel kot szerzodést. E Szabalyzat értelmezésében Stratégiai Partnernek mindsiil
az a szervezet, amely az Alapitvany, ill. a fenntartasdban all6 Szegedi Tudomanyegyetem
kozfeladatainak megvalosxtasat az Alapxtvannyal kotott 1rasbe11 megallapodasban tamogatj a. A

a Vetelar blztonsagos és teljes koru megﬁzetesere A dontest megelozoen be kell szerezni a
feliigyel6bizottsag és a vagyonellendr véleményet.

5.3.3. Csere, apportba adas

Az Ingatlan Portfélioba tartozé vagyonelemek a jelen Szabalyzat 5.2.3 pontjaban leirt dontést
kdvetSen az alabbiak szerint cserélhetSk, vagy adhatok apportba tarsasagi lizletresz vagy
részvény ellenében. A dontést csak legalabb két fliggetlen értékbecslo aital adott értékbecsiést

72011, évi XXIIL tv 4. § Az Alapitvany a tulajdonaba adott ingatlant - a 3. §-ban foglaltak alapjan - a tulajdonatruhazasi szerzodésben
meghatarozott célokra hasznalhatja fel. Ha az Alapitvany a tulajdonaba adott ingatlant értékesiti, az ingatlan atruhézasabol szarmazo bevételnek
az atruhdzas koltségeinek kiegyenlitését kovetden fennmaradé részét a KEKVA tv. 1. mellékletében meghatdrozott kozfeladata ellatdsat
sz0lgald infrastrukttira-fejlesztési célok megvalésitasara koteles forditani. Az Alapitviny az ingatlanériékesitésbél szirmazo bevételt mitkodési
koltségek finanszirozaséra nem hasznélhatja fel.
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vagyonellendr véleményét.

B
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5.3.3 Egyéb elidegenités, megterhelés

Az Ingatlan Portfolibba tartozé vagyonelemek ingyenes elidegenitésrél vagy
megterhelésérél  dontés (i) csak teljes létszami kuratériumi iilésen, vagy azzal
egyenértékii irasbeli szavazas Gtjan (ii) egyhangu dontés alapjan hozhaté az alapitvanyi
vagyonellendr és a feliigyel6bizottsag véleményének beszerzését kivetden.

5.4. . Kdzremukodok
1. Vagyonkezeld

a) Az Alapité okirat 1V.3.1 a) pontja szerint vagyongazdalkodasi feladatai ellatasa
érdekében az Alapitvany sajat titkarsagot mitkédtethet, valamint {étrehozhat tanacsadoi
és  adminisztrativ szervezetet. Az Alapitvany szervezetén belill Iétrehozott
vaoyonkezele51 funkcm, illetve az Alaplto okirat VIIL.4. ¢) pon’ga alapJ an az Alapltvany

Llsl aves n o
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Vagyonkezeles is belso Vagyonkezelesnek tekintend6. Amig ettol eltero dontest a
Kuratérium nem hoz, addig gy tekintendd, hogy a Kuratorium belsé vagyonkezelést
végez.

b) Az Alapité6 okirat VIIL4. ¢) pontja alapjan befektetési tevékenység menedzselésére kiilsé
vagyonkezelo is 1genybe vehetd. A kiilsé Vagyonkezelo az Alapltvany szervezetetol
:u;__,m ;.L“, siaci al apen o]
dontések végrehajtasara a megfeleld kontroll folyamatok, illetve taJekoztatas1
kotelezettség elGirasa mellett hatalmaz fel kiils6 vagyonkezelét. A kiilsé
vagyonkezelére is a jelen Szabalyzatban meghatarozott limitek és jelentési
‘kotelezettségek az iranyadok. A befektetési tevékenységet sza‘bélyozé limitek és
kotelezettségek a kiils6 vagyonkezelGvel kotott szerzodés tartalmat kell képeznitik. A
szerz6désben a jelen Szabalyzatban megfogalmazott limitektdl és kotelezettségektol
kizarolag szigorubb iranyba lehet eltérni, vagyis a Kiisdé vagyonkezelore nem
vonatkozhatnak lazabb szabalyok, mint a belsé vagyonkezelore.

3!
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2. Befektetési tandcsado

Az Alapité okirat IV.3.1 a) pontja szerint vagyongazdalkodasi feladatai ellatasa
érdekében az Alapitvany a befektetési tevékenység tdmogatasara kiilsé befektetési
tanacsadot vehet 1génybe. A tanacsado igenybe veheto parmely olyan tevekenyseg
szakmai tAmogatasara, amely az Alapitvany befektetési tevékenyseégéhez kapcsolodik.
Feladatai lehetnek példaul piaci, piacszerkezeti, makrogazdasagi, addzési, jogi
elemzések készitése, piaci elemzesi -és -monitoring -tevékenység végzése, -amely
egyrészt az operativ befektetési dontéseket alapozza meg, masrészt tdmogatja a
Kuratérium stratégiai dontéseit is. A piaci kdrnyezet és az Alapitvany anyag1

wrFat - whtterac
helvzetének valtozdea folvar

B R

amelynek a befektete51 lehetéségek keresésén tul célja, hogy a Szabalyzat m1nd1g az
Alapitvany aktualis céljait tudja szolgalni, a Szabalyzat, illetve azon beliil az igénybe

atne T‘n‘“%‘:*a";!i*’!‘ F"“Iﬁ‘ «’9*
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vehetd befektetési eszkdzok kore, valamint az azokra vonatkozd limitek le kell, hogy
kovessék a koriilményekben bekovetkezett valtozasokat.

3. A Letétkezeld

A letétkezeld gondoskodik az Alapitvany befektetett eszk6zeinek letéti 6rzésérdl, ellatja

- az Alapitvany dltal adott adésvitcl mogbizédsokkal (Hgyicickkel) kaposolatos technikai
teenddket, értékpapirszamlat vezet az Alapitvany szamara, ellatja az értékpapirok
hozamanak elszamolasaval, valamint a letétként kezelt értékpapir-allomany
értékelésével kapesolatos tevékenységet, és beszedi a letétként kezelt befektetéseken
képz6dé6 jovedelmeket (kamatot, osztalékot, torlesztést és egyéb jarandosagokat).

4.  Szamlavezetd

A Kuratérium az Alapitvany rendelkezésére allo lejarat nélkiili és lekotott betétek
elhelyezésére fizetési szamla(ka)t nyit pénziigyi intézmény(ek)nél.

6. A BEFEKTETHETO ESZKOZOK ES AZ AZOK ESETEBEN ALKALMAZHATO
BEFEKTETESEK MODJAI

6.1. Ingatlan

Az Alapitvany a Hosszitavii Portfolioba ingatlan vagyonelemet is beemelhet. Az Alapito okirat
VIIL 1. pontja értelmében az ilyen ingatlan is az alapitvanyi cél megvalositasara fordithat teljes
egészében, igy befektetési dontés targyat képezi (pl. értékesithetd, fejleszthetd, kiadhatd). Az”
ingatlanra vonatkozo dontést teljes portfolio szemléletben kell meghozni, vagyis figyelembe
kell venni a dontés meghozatalakor fennalld piaci koriilményeket és az Alapitvany akkori
vagyoni helyzetét.

6.2. Fenntartdi jog
A Szegedi Tudomanyegyetem Egyetem fenntartéi joga értelemszeriien nem képezi az

Alapitvany befektetési tevékenységének targyat.

6.3. Természetben nyujtott adomanyok

ﬂ\ e GFQ‘HQS’“P“Q‘F] rgmﬁgq'—ﬁ‘ en ifn?'-!‘%‘ a4
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feladatokrél a Kuratérium esetileg dont, szitkség esetén a Szabalyzatot megfelelden médositja.

6.4. Pénziigyi vagyon

Az Alapitvany indulé alapitdi vagyona, a Likviditasi és a Hosszatava portfolié és a Pénziigyi

jovedelmek (a tovabbiakban egyiitt: Pénziigyi vagyon) a 4. pontban meghatarozott befektetési

célok elérése érdekében keriilnek befektetésre. Alapveten harom befektetési cél kiilonithetd

el. Az egyes befektetési célok megvalositasahoz hasznalt befekietési eszk6zok kore és/vagy az

ezekben vallalt kockazatok mértéke jelentGsen eltérhet egymastol.

1. A Likviditasi portfoli6 kezelése. Ennek célja elsosorban az Alapitvany mitkodési
kiadasainak kezelése.

2. Az indulé alapitéi vagyon kezelése. Az induld alapitéi vagyon kezd6 értéke egyben egy
torvény altal meghatarozott minimum érték is, ami jelentésen befolyasolja, hogy milyen
befektetési eszkdzokbe lehet ezt az egyébként hosszi tadvon is rendelkezésre ailo
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vagyonciomet befokicind. A vagyon Sridkénck ndvekodlsivel valiozhat a haszndli
befektetési univerzum.

3. A Hosszatavu portfolio kezelése. Az Alapitvany miikddése soran az el nem koltott vagyon
egy kozép-hosszii tavi felhasznalasi terv mentén befektetésre keriil. A hasznalt befektetési
univerzum jelent8s mértékben fiigg az ezaltal meghatarozodoé befektetési horizonttol. Az
alapitoi vagyont ebben a portfoliéban kell kezelni.

A Kuratorium dont arrdl, hogy a Pénziigyi vagyon mely részét tekinti a Likviditasi, és mely
részét a Hosszatava portfolio részének. Ezen dontését évente legalabb egy alkalommal vagy
sziikség szerint feliilvizsgélja.

7. BEFEKTETESI ESZKOZOK KORE

A Pénziigyi vagyon kezelése soran jelentkezd kockazatok mérlegelt, tudatos és korlatozott
felvallalasa sziikséges.

A befektetések devizaneme:
1. Alapvetéen magyar forint (HUF)

2. Tranzakcios céllal
a) euro (EUR) és
b) amerikai dollar (USD)
¢) akuratoérium dontése alapjan egyéb devizanem

A Dbefektetések devizaarfolyam-kockazata tekintetében torekedni kell' a kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok éltal generalt jovedelem és a tervezett kiadasok
devizanemeinek Osszehangoldsara. Az eltérés a bevételi és kiadasi oldal devizanemeinek
aranyaitol nem lehet nagyobb, mint 5 szazalék.

7.1. A befektetési eszkozok és kapesolodé kockazatkezelési limitek

1. "Bankbetet.
a) Latra sz0lo betét. A Likviditasi portfolid része, a likviditds menedzselését szolgalja.
b) Lekotott betét. Lekotéskor maximalis futamideje 1 év.

A bankbetét elhelyezése soran torekedni kell a megfeleléen biztonsagos pénziigyi intézmény
kivalasztasara a hitelmindsités, a mérlegf66sszeg nagysaga, a tokemegfelelés és a menedzsment
mindsége kritériumok mentén.

2. Diszkont kincstarjegy: A Magyar Allam altal kibocsatott, forintban denominalt
kincstarjegyek.

3. Allampapir: A Magyar Allam altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6, forint és deviza
névértékil értékpapirok. Maximalis futamid6 30 év. A Likviditasi portfolio befektetése
esetében a maximalis futamido 2 év.

4. Allampapir alapii befektetési alap: Az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének
maximum 5 szdzaléka ereJelg lehet ilyen alapba befektetm Az alap méretének csékkenése,
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kuszoberték ala keriilni. Egy allampapir alapu befektetési alapba a Pénziigyi vagyon
maximum 25 szazaléka fektetheto.

..........
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5. Vdllalati kétvény alapt befektetési alap: Az egyes befektetési alapok nettd eszkdzértékének
maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap méretének csokkenése,
és igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt kell a 2 szédzalékos
kiiszobérték ala keriilni. A Likviditasi portfolié befektetése soran nem alkalmazhat6. Egy
vallalati kdtvény alapt befektetési alapba a Hosszutava portfolié maximum 10 szazaléka
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fektetheto.

6. Részvény alapic befektetési alap: Az egyes befektetési alapok- nettd eszkézertékének
maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap méretének csokkenése,
és igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt kell a 2 szazalékos
kiiszoébérték ald keriilni. A Likviditasi portfolio befektetése soran nem alkalmazhato. Egy
részvény alapu befektetési alapba a Hosszitavu portf6lio maximum 10 szazaléka fektetheto,
illetve ilyen alapokba 6sszesen a Hosszatavi portfolié maximum 25 szazaléka fektetheto.

8. JELENTESI RENDSZER

A Kuratérium altal a befektetési dontések végrehajtasaval megbizott személy a Kuratorium
részére informaciot szolgaltat az alabbiak szerint:

- Havi jelentés Kkeretében havi rendszerességgel tajékoztatds az értékpapir-portfolio
kimutatasarol lejarati struktraja szerint, valamint az esetleges jelen Szabalyzatban
meghatdrozott limitsértésekr6l és az azok megsziintetése érdekében tett, illetve tenni
(Ervezeil CZKeaesekrth

- Negyedéves beszamolo részeként tajékoztatds az Alapitvany pénziigyi, jovedelmi és
vagyoni helyzetérdl, ezen beliil a befektetési milveletek eredményességérdl, valamint a
befektetési iranyelveknek valo megfelelésrol.

- Eves beszamolé részeként tajékoztatds az Alapitvany konyvvizsgaldja altal hitelesitett
pénziigyi, jovedelmi és vagyoni helyzetrdl, ezen beliil a befektetési miiveletek auditalt
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A Kuratérium a fenti informacidk alapjan a tajékoztatds kézhezvételét kovetden értékeli az
Alapitvany befektetési tevékenységét. Ezen értékelés soran a Kuratérium megvizsgélja, hogy a
kialakitott befektetési politika megvalositasa segitette-e az Alapitvany vagyona befektetési
céljainak elérését. Vizsgalja tovabba, hogy a befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok

dsszetétele, szerkezete 8sszhangban volt-e a befektetési iranyelvekkel, illetve, hogy az esetleges
_;fPKf A he )k+n“ a1

eltérdsek (Himitebridaek) megsziintetéae drdekéhen milven intézkeddsek 18

tevékenység eredmenyemek értékelése alapjan a Kuratérium javaslatot tesz a befektetési
politika fenntartasara, esetleges modositasaira.
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9. RENDKIVULI KORULMENYEK ES LIMITSERTESEK

Ha a vagyonkezeld gondatlanul olyan ligylete(ke)t kot, amellyel a jelen Szabalyzatban az egyes
befektetési eszkdzokre meghatdrozott limitet a befektetési eszkdz piaci értékének 0,5
szazalékanal nagyobb mértékben megsérti, akkor koteles a korlatozas megsértésének
észlelésekor azonnal Kuratérium szamara jelezni.

Ha a befektetési szabalyok abbdl adéddan sériilnek meg, hogy a befektetések értéke az
arfolyammozgasok vagy piaci értékek valtozasa kovetkeztében valtozik, akkor a vagyonkezeld
koteles ésszerti id6n — de legfeljebb 30 napon beliil — helyreallitani az el6irt ardnyokat.

A hefektetési politika megvaltozisakor a Kuratérium a valtozds mértékének fiigovényéhen
allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az {ij befektetési aranyokra.

10. HATALYBALEPES

Jelen Szabalyzat az elfogadasanak napjén 1ép hatalyba.

-
....................... tessevene

Dr. Szabd Gabor
a kuratorium elndke
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